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农产品日报（第 19 期） 

《大豆、豆油、豆粕》 

连豆市场大幅反弹，大豆1005合约涨幅居前。收盘时大豆1009

为 3812，豆粕 1009 为 2756，豆油为 7368。 

市场方面，国内现货市场稳定表现依然支撑连豆市场，但我们

觉得当前大豆收购市场平稳表现并未反应基本面情况，短期内，中

储粮抛售库存未果，企业停止收购均对当前市场产生不利影响，因

此建议投资者继续关注中国政府是否会对大豆收储政策所出必要

调整，我们认为取消中储粮的收购补贴是健全市场化调控机制的第

一步。操作上继续加仓做空 1005 大豆合约。 

基本面，明日晚间美国农业部将公布 2月全球大豆供需展望，

这将再次提醒市场大豆丰收前景以及供应过剩的压力。 

操作上，继续加仓做空 1005 大豆合约，同时持有 1009 豆粕多

头合约。 

 

 
豆粕 大豆 豆油 

持有 1009 多头 加仓做空 1005 大豆 多头平仓退出阶段



 

《小麦》 

郑麦市场强势走高，市场消化中央一号文件对农产品市场的利

多效应。收盘时，1009 小麦为 2266 元/吨，上涨 16 元。 

市场方面，我们预期中央一号文件对粮食市场的利多支撑将给

未来小麦市场创造反弹空间。 

基本面方面，据美国西部资源组织委员会近日发布的报告显

示，如果孟山度公司发展转基因小麦的努力获得成功，那么美国小

麦价格可能会下跌 40%，甚至更多。尽管欧洲、日本和其它亚洲国

家一直强烈反对转基因小麦，但近几年来美国小麦播种面积逐年下

滑，农民需要更高单产的小麦种子。  

操作上， 观望。 

 

《糖》 

郑糖低开高走，未受海外市场大跌影响。收盘时，1009 合约

收 5539。 

基本面方面，中糖协公布 2010 年 1 月份全国糖产销数据，最

新数据显示广西地区糖产量同比去年有所增加，但总体预期仍为减

产，该因素推动市场上行。另一方面，广西发布糖料蔗收购价格实

行再次提前联动的通知，该通知将提前联动普通糖料蔗收购价格为

314 元/吨，提振市场信心。 

市场方面，本周是中国农历年最后一交易周，长假期间保证金

大幅提高将导致投资者趋于观望，因此，操作策略为持有为主。  

操作上，1009 糖合约空头持有，第二轮下跌目标位 5200 下方。 
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